DELARSRAPPORT
Taurus Petroleum Development AB (publ)

perioden 1 september 2004 - 30 november 2004

Perioden i sammandrag

Nettoomsittning 41 (22) TSEK
Resultat efter skatt —669 (-1 073) TSEK
Resultat per aktie —0,08 (-0,13) SEK
Eget kapital per aktie 1,03 (1,38) SEK

Prospekteringsverksamheten
For nérvarande drivs endast ett projekt, det i Marocko. I detta deltar, forutom Taurus, Energy
Africa och Petronas samt marockanska staten i from av ONHIM (tidigare ONAREP).

Vid ett méte 1 Rabat i november forldngdes den nu pagéaende avtalsperioden till den 20 juni 2005.
Besked huruvida vi dnskar fortsétta in i nésta avtalsperiod skall l&dmnas senast den 19 april 2005.
Under nésta period, som stracker sig fran den 20 juni 2005 till den 19 juni 2006 &r
arbetsdtagandet borrning av en brunn.

Under forléngningsperioden kommer dels att utforas geologiskt arbete for att ytterligare
uppgradera de borrmél som har definierats, dels kommer forsoken att finna ytterligare deltagare
att fortsétta. Flera bolag har uttryckt intresse for projektet och dessa kontakter drivs vidare.

Ovrigt
Under perioden har innehavet i Followit Holding AB (publ) delats ut till aktiedgarna, en
Followit-aktie p& varje Taurus-aktie.

Efter perioden har avtal tréffats med Svithoid Tankers AB (publ) som innebér att Taurus gor
en direktinvestering i Svithoid pd 6 MSEK genom en riktad nyemission, som innebér att Taurus
blir en drygt 20% dgare i Svithoid. Avsikten ar att dela ut Svithoid-aktierna till Taurus aktiedgare
nédr forutsidttningarna bedoms vara lampliga.

Resultat och omsdittning

Koncernens nettoomséttning uppgér till 41 (22) TSEK. Prospekteringskostnaderna uppgér till
—66 (—293) TSEK och rorelseresultatet till =733 (-1 131) TSEK.

Béde prospekterings- och administrationskostnader ar lédgre under kvartal 1 2004 jamfort med
kvartal 1 2003. Béda perioderna préiglades av lag aktivitet.



Finansiell stillning
Finansnettot uppgér till 64 TSEK (58 TSEK). Resultatet efter skatt uppgar till 669 TSEK
(-1 073 TSEK), vilket motsvarar —0,08 kr (-0,13 kr) per aktie.

Bolagets egna kapital uppgér till 8 726 TSEK. Soliditeten ar 87,8%. Likvida medel per aktie
uppgar till 1,12 kr och eget kapital per aktie till 1,03 kr.

Forindringar i eget kapital
Fordndringar 1 eget kapital avser periodens resultat och ldmnad utdelning.

Investeringar
Inga investeringar har gjorts i inventarier under perioden.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning uppgar till 41 (31) TSEK och resultat efter skatt uppgér till
-669 (-848) TSEK.

Per 31 augusti 2004 hade bolaget stéllt sékerhet pd 1 500 TSEK till formén for RaySearch
Laboratories for ritta fullgérandet av villkor enligt Rorelsedverlatelseavtal. Den 30 september
2004 frislapptes 1 000 TSEK.

Redovisnings- och virderingsprinciper

Bolaget tillimpar Redovisningsradets rekommendationer. Bolagets redovisnings- och
virderingsprinciper dverensstimmer med de som angavs i drsredovisningen 2003/2004 for Taurus
Petroleum Development AB (publ). De nya rekommendationer som trétt i kraft for
rakenskapséret har inte haft ndgon effekt pa bolagets resultat eller eget kapital.

Bokslutskommunikéer uppréttas enligt Redovisningsraddets rekommendation nr 20.

Bolaget har paborjat anpassningen till IAS/IFRS-standard. Andringen kommer inte att medféra
nagra vasentliga effekter pa koncernens resultat eller eget kapital.

Kommande informationstidpunkter:

Delarsrapport for kvartal 1 avges den 15 december 2004

Delarsrapport for kvartal 2 avges den 15 mars 2005

Delarsrapport for kvartal 3 avges den 15 juni 2005

Bokslutskommuniké for perioden 1 september 2004 - 31 augusti 2005 avges den 15 september
2005.

NYCKELTAL

2004-11-30 2003-11-30 2004-08-31
Nettoomsittning, TSEK 41 22 82
Resultat efter skatt, TSEK -669 -1 073 -3 120
Resultat efter skatt, SEK/aktie -0,08 -0,13 -0,37
Soliditet, % 87,8 91,8 88,3
Likvida medel, SEK/aktie 1,12 1,48 1,20
Eget kapital, SEK/aktie 1,03 1,38 1,14

Antal aktier 8 456 403 8 456 403 8 456 403



Nettoomséttning
Prospekteringskostn
Bruttoresultat
Administrationskost
n

Rorelseresultat
Rénteintdkter
Réntekostnader
Resultat fore skatt
Skatt

Resultat efter
skatt

Resultat per aktie,
SEK
Antal aktier

KONCERNENS RESULTATRAKNING (SEK)

1 september 1 september 1

2004- 2003- september

30 november 30 november 2003-

2004 2003 31 augusti

2004

1) 40 543 22 422 82 423
-66 045 -292 707 -850 955

-25 502 -270 285 -768 532

2) -707 086 -860 329 -2 598 142
-732 588 -1 130 614 -3 366 674

63 672 59 190 254 298

- -1 357 -7 173

-668 916 -1 072 781 -3 119 549

-668 916 -1 072 781 -3 119 549

-0,08 -0,13 -0,37

8 456 403 8 456 403 8 456 403

1) Nettoomséttning per geografisk marknad (avser ersittningar fran partners och vidarefakturerade kostnader till

partners).
1 september 1 september 1
2004- 2003- september
30 november 30 november 2003-
2004 2003 31 augusti
2004
Marocko 33 610 19 302 69 813
Portugal 6 933 - 2 753
Spanien - 1 756 8 493
Kuba - 1 364 1 364
Totalt 40 543 22 422 82 423

2) Kostnader i samband med ny legal struktur ingédr med 35 TSEK under perioden 1 september 2003 till 30

november 2003.



KONCERNENS BALANSRAKNING (SEK)

2004-11-30 2004-08-31
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 3) - -
Materiella anldggningstillgangar 19 496 21 899
Ovriga omsittningstillgingar 477 854 518 306
Aktier - 272 635
Kortfristiga placeringar 6 968 510 9 852 203
Kassa och bank 2 471 952 284 371
Summa tillgdngar 9 937 812 10 949 414
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital 608 861 608 861
Fritt eget kapital 8 117 446 9 058 997
Summa eget kapital 8 726 307 9 667 858
Kortfristiga skulder 1 211 505 1 281 556
Summa eget kapital och 9 937 812 10 949 414

skulder

3) Avser prospekteringsrattigheter dgda av Taurus Oil AB, som forvérvats fran Taurus Petroleum AB (publ).

FORANDRING AV KONCERNENS EGET KAPITAL (SEK)

2004-11-30
Ingidende eget kapital 9 667 858
Periodens resultat -668 916
Utdelning -272 635
Utgidende eget kapital 8 726 307

2004-08-31
12 787 407
-3 119 549

9 667 858



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (SEK)

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster
Justeringar fOr poster som inte ingér i
kassaflodet

- Avskrivningar

- Kursdifferenser, rearesultat etc
Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore forindringar i
rorelsekapital

Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Kassaflode fran den lopande
verksamheten
Investeringsverksamheten

Forvirv av aktier

Forviarv av materiella anlédggningstillgangar
Kassaflode fran
investeringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

2004-11-30 2003-11-30 2004-08-31
-668 916 -1 072 781 -3 119 549
2 403 227 403 609 612

-666 513 -845 378 -2 509 937
-29 599 338 815 170 365
-696 112 -506 563 -2 339 572

- - -272 635

- - -272 635

-696 112 -506 563 -2 612 207
10 136 574 12 748 781 12 748 781
9 440 462 12 242 218 10 136 574

Stockholm den 15 december 2004

Clas Regeheim

Verkstéillande direktor

Besoksadress: Styrmansgatan 2, Stockholm
Post: Box 14237, S-104 40 Stockholm
E-post: info@tauruspetroleum.com
Telefon: +46-8-664 22 40
Telefax: +46-8-664 22 05
www.tauruspetroleum.com



